
� 本文所载一切资料、材料及观点，均只作参考用途。 
� 投资账户业绩表现仅供参考，不代表产品的将来表现，产品投资风险由投保人承担，实际投资收益可能出现负值，客户应

自行决定是否购买变额年金保险产品。 

中美中美中美中美联泰大都会人寿联泰大都会人寿联泰大都会人寿联泰大都会人寿保险有限公司保险有限公司保险有限公司保险有限公司步步稳赢年金保险步步稳赢年金保险步步稳赢年金保险步步稳赢年金保险（（（（变额型变额型变额型变额型））））    

2020202011111111 年年年年 11112222 月月月月    

投资目标投资目标投资目标投资目标    

本账户采用固定乘数平衡模式，投资管理人依照账户价值以及事先确定的

投资乘数、价值底线、风险资产中各类投资资产的比重等因子，计算出目

标资产配置，并据此动态调整实际的风险资产和无风险资产的投资比例以

及风险资产的组成，以保证账户资产的损失额不超过事先设定的比例，从

而提供最低累积利益保证。 

在账户续存期内的任一交易日，我公司提供的当日最低累积利益保证对所

有的投保人都是一致的，即本账户历史最高投资单位价格的 80%。 

投资投资投资投资原理原理原理原理    

本账户在确定资产配置时，会根据事先确定的各种因子，采用固定乘数平

衡管理模式来动态调整账户的资产配置，而不会采用投资经理根据市场变

化，自主判断、主动择时等投资方式来确定目标资产配置。 

固定乘数平衡，是指根据投资乘数、价值底线等参数，动态地调整投资账

户中风险资产和无风险资产间的投资比例，以管理最低保险利益保证的模

式。 

风险资产目标仓位=投资乘数*（账户价值-账户价值最低保证）。 

无风险资产目标仓位=账户价值-风险资产目标仓位 

账户价格账户价格账户价格账户价格（（（（截止到截止到截止到截止到 2012012012012222 年年年年 1111 月月月月 4444 日日日日））））    

投资单位投资单位投资单位投资单位价格价格价格价格：：：：0.0.0.0.9409940994099409    

保证保证保证保证单位单位单位单位价格价格价格价格：：：：0.800.800.800.80    

投资乘数投资乘数投资乘数投资乘数：：：：3.5 

注：稳赢利益投资账户的投资账户保证单位价格为历史最高投资单位价格

的 80%，账户开设期限为 10 年。 

市场市场市场市场综述综述综述综述    
 

12 月份，由于国内通货膨胀和经济增速双双回落，A股市场和债券市

场继续呈现冰火两重天的态势。A股市场继续呈下跌趋势，其中：上证指数

下跌 5.74%由 2333.41 点跌至 2199.42 点，并跌破 2300 点重要支撑位；深

圳成指和沪深 300 分别下跌 7.99%和 6.97%。另一方面，债券市场各品种均

大幅上涨，其中：中证国债指数上涨 1.57%；中证金融债指数上涨 1.33%；

中证企业债指数上涨 1.36%。此外，虽然 12 月股票市场继续大幅下跌，但

是由于受到可转债债性的充分保护，转债全价指数仍然上涨 0.11%。 

 

本帐户自成立以来，严格按照账户的投资目标及投资原理操作，每日

动态地将账户资产在风险资产和无风险资产间进行配置，同时保留 5%的现

金以满足流动性要求。报告日，账户的风险资产持仓比例为 52.14%，无风

险资产和现金持仓比例为 47.86%。 

 

通胀和经济增速双双回落有利于债券市场，另一方面虽然市场普遍认

为国内股市估值已处于底部区间，但是宏观经济增速和股市流动性却不利

于 A 股市场。在这种情况下，普通投资者应继续坚持组合投资，资产配置，

长线投资的策略。 

 

 

 

稳赢利益投资账户 

业绩表现业绩表现业绩表现业绩表现（（（（至至至至 2012012012012222 年年年年 1111 月月月月 22224444 日日日日））））    

注注注注：：：：以一个月以一个月以一个月以一个月内的增长率内的增长率内的增长率内的增长率举例举例举例举例，，，，账户价格账户价格账户价格账户价格增长率增长率增长率增长率=(=(=(=(统计截止当日的账统计截止当日的账统计截止当日的账统计截止当日的账

户价格户价格户价格户价格    ----    一个月前的账户价格一个月前的账户价格一个月前的账户价格一个月前的账户价格)/)/)/)/一个月前的账户价格一个月前的账户价格一个月前的账户价格一个月前的账户价格*100%*100%*100%*100%    

稳赢稳赢稳赢稳赢利益投资利益投资利益投资利益投资账户单位价格走势账户单位价格走势账户单位价格走势账户单位价格走势（（（（自账户成立以来自账户成立以来自账户成立以来自账户成立以来））））    

稳赢利益投资账户稳赢利益投资账户稳赢利益投资账户稳赢利益投资账户
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资产配置资产配置资产配置资产配置                                                        

52.14%

47.86%

风险资产 无风险资产

       

26.37%

25.77%

47.86%

股票市场 债券市场 货币市场

 

账户投资前三位的资产配置账户投资前三位的资产配置账户投资前三位的资产配置账户投资前三位的资产配置    

稳赢利益投资稳赢利益投资稳赢利益投资稳赢利益投资账户基本资料账户基本资料账户基本资料账户基本资料    

 

 1111个月个月个月个月    3333个月个月个月个月    6666个月个月个月个月    1111年年年年    成立以来成立以来成立以来成立以来    

稳赢利益稳赢利益稳赢利益稳赢利益    

投资账户投资账户投资账户投资账户    
----2.182.182.182.18    %%%%    ----2.2.2.2.01010101%%%%    ----    ----    ----3.3.3.3.81818181%%%%    

风险资产风险资产风险资产风险资产    比重比重比重比重    无风险无风险无风险无风险资产资产资产资产    比重比重比重比重    

嘉实沪深 300ETF 22.02% 交银施罗德货币 B 10.42% 

招商安泰债券 B 12.06% 海富通货币 B 9.36% 

嘉实债券 10.82% 富国天时货币 B 7.97% 

总计总计总计总计    44.9044.9044.9044.90%%%%    总计总计总计总计    22227.757.757.757.75%%%%    

评估评估评估评估    

日期日期日期日期    

2012 年 

1 月 4 日 

评估评估评估评估    

频率频率频率频率    

每

日 

买卖买卖买卖买卖    

差价差价差价差价    
0% 

账户账户账户账户管理费管理费管理费管理费    1.50% 设立设立设立设立    

日期日期日期日期    

2011 年 

7 月 22 日 

币币币币                

种种种种    
RMB 

保证利益费用保证利益费用保证利益费用保证利益费用    1.20% 

最新最新最新最新    

价格价格价格价格    
0.0.0.0.9409940994099409    

账户账户账户账户    

规模规模规模规模    
1.041.041.041.04 亿亿亿亿    


