
    

� 本文所载一切资料、材料及观点，均只作参考用途。 
� 投资账户业绩表现仅供参考，不代表产品的将来表现，产品投资风险由投保人承担，实际投资收益可能出现负值，客户应自行决定是否购买投资

连结产品。 

    

中美中美中美中美联泰大都会人寿联泰大都会人寿联泰大都会人寿联泰大都会人寿保险有限公司保险有限公司保险有限公司保险有限公司投资连结保险投资连结保险投资连结保险投资连结保险    

2020202011111111 年年年年 11112222 月月月月    

投资目标投资目标投资目标投资目标    

本投资账户资金将主要投资于股票型开放式证券投资基金。在选择股票

型基金时，会以成长型基金为主，兼顾价值型基金。本投资账户以追求

资本的长期高增值为目标，投资风险较大，同时目标收益也较高。 

本月本月本月本月业绩表现业绩表现业绩表现业绩表现    

在 2011 年 12 月 

股票型账户业绩表现为 -7.84% 

参考指数表现为 -7.35% 

投资策略投资策略投资策略投资策略及市场评论及市场评论及市场评论及市场评论    
 

12 月，A 股市场继续 11 月的下跌走势，其中：上证指数下跌 5.74%由

2333.41 点跌至 2199.42 点，并跌破 2300 点重要支撑位；深圳成指和沪深

300 分别下跌 7.99%和 6.97%。 

 

A 股市场下跌的主要原因是：1）欧债危机未得到根本解决，市场避险

情绪未得到控制；2）虽然市场一直预期央行的货币政策会随着经济的下滑

而进行调整，但是目前来看，货币政策调整的力度不及市场的预期；3）新

股 IPO 和大小非解禁减持消耗了过多的市场存量资金，而目前的 A 股环境

又不足以吸引新增资金入场。 

 

本投连账户在 12 月份的净值表现低于基准。本帐户继续秉承不进行择

时交易的相对被动的投资管理风格。通常情况下，将仓位维持 95%以上，

仅留出约 5%的现金以满足流动性要求。报告日，账户的股票型基金持仓比

例为 99.45%。 

 

近期，美国公布的数据都显示美国宏观经济正在缓慢复苏，其中非农

失业率和消费数据均超市场预期。但是究其深层原因，会发现美国经济并

不乐观，失业率的下降是因为很多劳工在长时间未找到工作后主动退出劳

动力市场，致使美国劳动力市场总量下降。而消费数据走强更多是因为油

价下降增加了美国居民可支配收入，以及临近圣诞节季节性支出的增加。

近期很多美国企业公布的盈利增加只是因为其消减了部分开支，并不是因

为营业性收入的增加，不具持续性。所以总的来说，美国经济增长在未来

很长一段时间经历的都将是很缓慢的增长。另一方面，欧洲危机也未找到

好的解决方法。欧洲银行对欧洲主权债务的风险敞口比较大，市场担忧一

旦欧洲主权债务出现违约风险将对欧洲银行的资产造成很大的负面影响，

并迫使银行收缩信贷。而欧洲经济对银行信贷的依赖性很大，所以信贷收

缩必定伤害欧洲经济复苏。 

 

12 月国内 PMI 数据为 50.30%，重回荣枯线 50 以上。虽然 PMI 出现回

升，但是很难说国内经济已经企稳回升，原因有二：1）2012 年春节在 1

月，春节效应会提升 12 月的经济增速；2）12 月 PMI 的分项数据，新订单

和从业人员数据仍在荣枯线 50 以下，显示后续经济增长动力不足。此外

12 月的进出口数据中的贸易顺差为 165 亿美元，大幅超越市场预期的 90

亿美元，主要是因为进口同比增长 11.8%，低于市场预期的 17.9%。从进出

口数据看，国内需求仍然偏弱，所以国内经济是否像 PMI 数据显示的已经

企稳或者只是在季节性因素的刺激下短暂的回升，还需要通过更长时间的

观察。 

 

12 月，A 股市场流动性总体是偏紧的。据媒体报道，2011 年共有 282

只新股 IPO，共募集 2720 亿元，2012 年初还有 600 亿元的新股存量募资额。

从估值来看，市场普遍预期 A股估值已处于底部区域。截止 12 月末，沪深

300 的动态 PE 仅为 11.0 倍，PB 为 1.8 倍。 

 

虽然市场普遍认为国内股市估值已处于底部区间，但是宏观经济增速

和股市流动性却不利于 A 股市场。在这种情况下，普通投资者应继续坚持

组合投资，资产配置，长线投资的策略。 

股票型投资账户 

业绩表现业绩表现业绩表现业绩表现（（（（至至至至 2020202011112222 年年年年 1111 月月月月 4444 日日日日））））    

股票型账户单位价格走势股票型账户单位价格走势股票型账户单位价格走势股票型账户单位价格走势（（（（自账户成立以来自账户成立以来自账户成立以来自账户成立以来））））    

股票型股票型股票型股票型
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资产配置资产配置资产配置资产配置                                                    账户中前三位账户中前三位账户中前三位账户中前三位的基的基的基的基金金金金 

    

股票型股票型股票型股票型

99.45%

0.55%

基金资产 现金及其它资产

    

股票型账户基本资料股票型账户基本资料股票型账户基本资料股票型账户基本资料    

市场表现市场表现市场表现市场表现（（（（至至至至 2020202011111111 年年年年 12121212 月月月月 31313131 日日日日））））    

*股票型账户的参考指数：0.8 * 沪深 300 指数 + 0.2 * 上证国债指数 

 1111 个月个月个月个月    3333 个月个月个月个月    6666 个月个月个月个月    1111 年年年年    2222 年年年年    

股票型股票型股票型股票型    

投资账户投资账户投资账户投资账户    
----7.847.847.847.84%%%%    ----10.5810.5810.5810.58%%%%    ----11115.895.895.895.89%%%%    ----23.9523.9523.9523.95%%%%    ----26.6826.6826.6826.68%%%%    

基金名称基金名称基金名称基金名称    比重比重比重比重    

交银施罗德成长 15.24% 

兴业全球视野 13.43% 

国泰金鹰增长 12.10% 

总计总计总计总计    44440.77%0.77%0.77%0.77%    

评估评估评估评估    

日期日期日期日期    

2012 年 

1 月 4 日 

评估评估评估评估    

频率频率频率频率    

每

日 

买卖买卖买卖买卖    

差价差价差价差价    
0% 

设立设立设立设立    

日期日期日期日期    

2007 年 

4 月 10 日 

币币币币                

种种种种    
RMB 管理费管理费管理费管理费    1.75% 

最新最新最新最新    

价格价格价格价格    
0000.8731.8731.8731.8731    

账户账户账户账户    

规模规模规模规模    
11110.520.520.520.52 亿亿亿亿    

 1111个月个月个月个月    3333个月个月个月个月    6666个月个月个月个月    1111年年年年    2222年年年年    

参考指数* -7.35% -9.48% -16.39% -19.67% -27.00% 

上证综合指数 -8.17% -9.61% -18.18% -21.68% -32.89% 

上证国债指数 0.34% 1.40% 2.24% 4.05% 7.39% 



    

� 本文所载一切资料、材料及观点，均只作参考用途。 
� 投资账户业绩表现仅供参考，不代表产品的将来表现，产品投资风险由投保人承担，实际投资收益可能出现负值，客户应自行决定是否购买投资连

结产品。 

    

中美中美中美中美联泰大都会人寿联泰大都会人寿联泰大都会人寿联泰大都会人寿保险有限公司保险有限公司保险有限公司保险有限公司投资连结保险投资连结保险投资连结保险投资连结保险

2020202011111111 年年年年 11112222 月月月月    

投资目标投资目标投资目标投资目标    

本投资账户资金将主要投资于混合型开放式证券投资基金。在混合型基金

选择时，会以股债平衡型基金和偏股型基金为主。本投资账户以追求资本

的稳定增长为目标，通过在股票和债券等不同资产类别之间的分散投资，

使风险水平适中，同时目标收益也适中。 

本月业绩表现本月业绩表现本月业绩表现本月业绩表现    

在 2011 年 12 月 

混合偏股型账户业绩表现为 -8.13% 

参考指数表现为 -5.45%    

投资策略投资策略投资策略投资策略及市场评论及市场评论及市场评论及市场评论    
 

12 月份，一方面，由于国内通货膨胀和经济增速双双回落，A 股市场

和债券市场继续呈现冰火两重天的态势。A股市场继续呈下跌趋势，其中：

上证指数下跌 5.74%由 2333.41 点跌至 2199.42 点，并跌破 2300 点重要支

撑位；深圳成指和沪深 300 分别下跌 7.99%和 6.97%。另一方面，债券市场

各品种均大幅上涨，其中：中证国债指数上涨 1.57%；中证金融债指数上

涨 1.33%；中证企业债指数上涨 1.36%。此外，虽然 12 月股票市场继续大

幅下跌，但是由于受到可转债债性的充分保护，转债全价指数仍然上涨

0.11%。 

 

本投连账户在 12 月份的净值表现低于基准。本帐户继续秉承不进行择

时交易的相对被动的投资管理风格。通常情况下，将仓位维持 95%以上，

仅留出约 5%的现金以满足流动性要求。报告日，账户的股票型基金持仓比

例为 99.32%。 

 

近期，美国公布的数据都显示美国宏观经济正在缓慢复苏，其中非农

失业率和消费数据均超市场预期。但是究其深层原因，会发现美国经济并

不乐观，失业率的下降是因为很多劳工在长时间未找到工作后主动退出劳

动力市场，致使美国劳动力市场总量下降。而消费数据走强更多是因为油

价下降增加了美国居民可支配收入，以及临近圣诞节季节性支出的增加。

近期很多美国企业公布的盈利增加只是因为其消减了部分开支，并不是因

为营业性收入的增加，不具持续性。所以总的来说，美国经济增长在未来

很长一段时间经历的都将是很缓慢的增长。另一方面，欧洲危机也未找到

好的解决方法。欧洲银行对欧洲主权债务的风险敞口比较大，市场担忧一

旦欧洲主权债务出现违约风险将对欧洲银行的资产造成很大的负面影响，

并迫使银行收缩信贷。而欧洲经济对银行信贷的依赖性很大，所以信贷收

缩必定伤害欧洲经济复苏。 

 

12 月国内 PMI 数据为 50.30%，重回荣枯线 50 以上。虽然 PMI 出现回

升，但是很难说国内经济已经企稳回升，原因有二：1）2012 年春节在 1

月，春节效应会提升 12 月的经济增速；2）12 月 PMI 的分项数据，新订单

和从业人员数据仍在荣枯线 50 以下，显示后续经济增长动力不足。此外

12 月的进出口数据中的贸易顺差为 165 亿美元，大幅超越市场预期的 90

亿美元，主要是因为进口同比增长 11.8%，低于市场预期的 17.9%。从进出

口数据看，国内需求仍然偏弱，所以国内经济是否像 PMI 数据显示的已经

企稳或者只是在季节性因素的刺激下短暂的回升，还需要通过更长时间的

观察。 

 

12 月，A 股市场流动性总体是偏紧的。据媒体报道，2011 年共有 282

只新股 IPO，共募集 2720 亿元，2012 年初还有 600 亿元的新股存量募资额。

从估值来看，市场普遍预期 A股估值已处于底部区域。截止 12 月末，沪深

300 的动态 PE 仅为 11.0 倍，PB 为 1.8 倍。 

 

虽然市场普遍认为国内股市估值已处于底部区间，但是宏观经济增速

和股市流动性却不利于 A 股市场。在这种情况下，普通投资者应继续坚持

组合投资，资产配置，长线投资的策略。 

混合偏股型投资账户 

业绩表现业绩表现业绩表现业绩表现（（（（至至至至 2020202011112222 年年年年 1111 月月月月 4444 日日日日））））    

混合偏股型账户单位价格走势混合偏股型账户单位价格走势混合偏股型账户单位价格走势混合偏股型账户单位价格走势（（（（自账户成立以来自账户成立以来自账户成立以来自账户成立以来））））    

混合偏股型混合偏股型混合偏股型混合偏股型
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资产配置资产配置资产配置资产配置                                                    账户中前三位账户中前三位账户中前三位账户中前三位的基金的基金的基金的基金 

    

混合偏股型混合偏股型混合偏股型混合偏股型

99.32%

0.68%

基金资产 现金及其它资产

    

    

混合偏股混合偏股混合偏股混合偏股型型型型账户基本资料账户基本资料账户基本资料账户基本资料    

市场表现市场表现市场表现市场表现（（（（至至至至 2020202011111111 年年年年 11112222 月月月月 31313131 日日日日））））    

*混合偏股型账户的参考指数：0.6 * 沪深 300 指数 + 0.4 * 上证国债指数 

 1111 个月个月个月个月    3333 个月个月个月个月    6666 个月个月个月个月    1111 年年年年    2222 年年年年    

混合偏股型混合偏股型混合偏股型混合偏股型    

投资账户投资账户投资账户投资账户    
----8.138.138.138.13%%%%    ----10.75%10.75%10.75%10.75%    ----15.5815.5815.5815.58%%%%    ----23.2323.2323.2323.23%%%%    ----20.2620.2620.2620.26%%%%    

基金名称基金名称基金名称基金名称    比重比重比重比重    

海富通精选 26.63% 

申万巴黎盛利精选 21.94% 

富国天惠精选成长 16.04% 

总计总计总计总计    64.6164.6164.6164.61%%%%    

评估评估评估评估    

日期日期日期日期    

2012 年 

1 月 4 日 

评估评估评估评估    

频率频率频率频率    

每

日 

买卖买卖买卖买卖    

差价差价差价差价    
0% 

设立设立设立设立    

日期日期日期日期    

2007 年 

4 月 10 日 

币币币币                

种种种种    
RMB 管理费管理费管理费管理费    1.75% 

最新最新最新最新    

价格价格价格价格    
0.9880.9880.9880.9880000    

账户账户账户账户    

规模规模规模规模    
4.704.704.704.70 亿亿亿亿    

 1111个月个月个月个月    3333个月个月个月个月    6666个月个月个月个月    1111年年年年    2222年年年年    

参考指数* -5.45% -6.80% -11.95% -14.09% -19.10% 

上证综合指数 -8.17% -9.61% -18.18% -21.68% -32.89% 

上证国债指数 0.34% 1.40% 2.24% 4.05% 7.39% 



    

� 本文所载一切资料、材料及观点，均只作参考用途。 
� 投资账户业绩表现仅供参考，不代表产品的将来表现，产品投资风险由投保人承担，实际投资收益可能出现负值，客户应自行决定是否购买投资连

结产品。 

    

中美中美中美中美联泰大都会人寿联泰大都会人寿联泰大都会人寿联泰大都会人寿保险有限公司保险有限公司保险有限公司保险有限公司投资连结保投资连结保投资连结保投资连结保险险险险    

2012012012011111 年年年年 11112222 月月月月    

投资目标投资目标投资目标投资目标    

本投资账户资金将主要投资于开放式证券投资基金(混合型和债券型) 。

在混合型基金选择时，会以股债平衡型基金和偏债型基金为主，债券型基

金以低利率风险的基金为主。本投资账户以追求资本在保值基础上的适度

增长为目标，投资风险水平中等偏低，目标收益中等。 

本月业绩表现本月业绩表现本月业绩表现本月业绩表现    

在 2011 年 12 月 

混合偏债型账户业绩表现为 2.31% 

参考指数表现为 2.58%    

投资策略投资策略投资策略投资策略及市场评论及市场评论及市场评论及市场评论    
 

12 月份，由于国内通货膨胀和经济增速双双回落，A 股市场和债券市

场继续呈现冰火两重天的态势。一方面，债券市场各品种均大幅上涨，其

中：中证国债指数上涨 1.57%；中证金融债指数上涨 1.33%；中证企业债指

数上涨 1.36%。此外，虽然 12 月股票市场继续大幅下跌，但是由于受到可

转债债性的充分保护，转债全价指数仍然上涨 0.11%。 另一方面，A 股市

场继续呈下跌趋势，其中：上证指数下跌 5.74%由 2333.41 点跌至 2199.42

点，并跌破 2300 点重要支撑位；深圳成指和沪深 300 分别下跌 7.99%和

6.97%。 

 

本投连账户在 12 月份的净值表现高于基准。本帐户继续秉承不进行择

时交易的相对被动的投资管理风格。通常情况下，将仓位维持 95%以上，

仅留出约 5%的现金以满足流动性要求。报告日，账户的基金持仓比例为

99.36%。 

 

目前，全球债券市场关注的仍然是欧债危机的解决方法。12 月欧洲央

行暗示将把利率长期维持在低位以帮助欧洲经济复苏，并向商业银行发放

了创纪录的 4890 亿欧元的三年期贷款。虽然欧洲央行表示，向商业银行发

放贷款的方法已经初见成效，帮助欧元区避免了一次“严重的”信贷萎缩，

但是从已公布的数据来看，各商业银行并未将欧洲央行发放的贷款大量用

于购买欧洲主权债务或向实体经济发放贷款，而是将其放入风险较小的安

全资产中。所以，欧洲央行通过无限制发放贷款的方法是否能帮助欧元区

摆脱目前的困境，市场有待验证。 

 

12月的宏观经济数据显示国内经济呈现通货膨胀和经济增速双双回落

的态势。CPI、PPI 数据持续回落，12 月 CPI 为同比增长 4.1%，环比增长

0.3%，环比涨幅低于 12 月的历史均值 0.5%，并且已经连续 5 个月环比低

于历史均值，显示通胀压力进一步缓解。另一方面工业增加值同比由二季

度最高峰的 15.10%下降至 11 月的 12.40%，以及 PMI 指数令人失望的表现

都显示经济增速正在放缓。 

 

流动性方面，由于年末国内巨额财政存款的投放，导致 12 月的 M1 和

M2 数据分别反弹至 7.9%和 13.6%，此外当月新增贷款数为 6405 亿元，大

幅超越市场预期的 5800 亿元。M1、M2 和新增贷款的反弹仅仅是受到季节

性因素的影响，还是由于央行在货币政策上的放松所导致的流动性拐点需

要更长时间的观察。另一方面，央行 12 月份在公开市场上回笼了 1740 亿

元货币。由于央行在公开市场的净回笼部分抵消了降低存款准备金率给市

场带来的流动性，12 月银行间市场同业拆借月加权平均利率和银行间债券

质押式回购利率加权平均并未在 11 月的基础上大幅波动。 

 

通胀和经济增速双双回落有利于债券市场，另一方面虽然市场普遍认

为国内股市估值已处于底部区间，但是宏观经济增速和股市流动性却不利

于 A 股市场。长期来看，从风险收益的角度考虑，本债券型投资账户属于

低风险资产配置品种。 

混合偏债型投资账户 

业绩表现业绩表现业绩表现业绩表现（（（（至至至至 2020202011112222 年年年年 1111 月月月月 4444 日日日日））））    

混合偏债混合偏债混合偏债混合偏债型账户单位价格走势型账户单位价格走势型账户单位价格走势型账户单位价格走势（（（（自账户成立以来自账户成立以来自账户成立以来自账户成立以来））））    

混合偏债型混合偏债型混合偏债型混合偏债型
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资产配置资产配置资产配置资产配置                                                    账户中前三位账户中前三位账户中前三位账户中前三位的基金的基金的基金的基金 

    

混合偏债型混合偏债型混合偏债型混合偏债型

99.36%

0.64%

基金资产 现金及其它资产

 

混合偏债混合偏债混合偏债混合偏债型账户基本资料型账户基本资料型账户基本资料型账户基本资料    

市场表现市场表现市场表现市场表现（（（（至至至至 2012012012011111 年年年年 11112222 月月月月 31313131 日日日日））））    

*混合偏债型账户的参考指数：0.3 * 沪深 300 指数 + 0.7 * 上证国债指数 

 1111 个月个月个月个月    3333 个月个月个月个月    6666 个月个月个月个月    1111 年年年年    2222 年年年年    

混合偏债混合偏债混合偏债混合偏债

型型型型    

投资账户投资账户投资账户投资账户    

2.312.312.312.31%%%%    ----0.0.0.0.93939393%%%%    ----7.357.357.357.35%%%%    ----11.1111.1111.1111.11%%%%    ----7.377.377.377.37%%%%    

基金名称基金名称基金名称基金名称    比重比重比重比重    

富国天利增长债券 36.50% 

招商安本增利债券 32.43% 

招商安泰平衡 30.43% 

总计总计总计总计    99999.369.369.369.36%%%%    

评估评估评估评估    

日期日期日期日期    

2012 年 

1 月 4 日 

评估评估评估评估    

频率频率频率频率    

每

日 

买卖买卖买卖买卖    

差价差价差价差价    
0% 

设立设立设立设立    

日期日期日期日期    

2008 年 

1 月 2 日 

币币币币                

种种种种    
RMB 管理费管理费管理费管理费    1.2% 

最新最新最新最新    

价格价格价格价格    
0.0.0.0.9378937893789378    

账户账户账户账户    

规模规模规模规模    
0000....59595959 亿亿亿亿    

 1111个月个月个月个月    3333个月个月个月个月    6666个月个月个月个月    1111年年年年    2222年年年年    

参考指数* -2.58% -2.73% -5.01% -5.28% -6.36% 

上证综合指数 -8.17% -9.61% -18.18% -21.68% -32.89% 

上证国债指数 0.34% 1.40% 2.24% 4.05% 7.39% 



    

� 本文所载一切资料、材料及观点，均只作参考用途。 
� 投资账户业绩表现仅供参考，不代表产品的将来表现，产品投资风险由投保人承担，实际投资收益可能出现负值，客户应自行决定是否购买投资连

结产品。 

    

中美中美中美中美联泰大都会人寿联泰大都会人寿联泰大都会人寿联泰大都会人寿保险有限公司保险有限公司保险有限公司保险有限公司投资连结保投资连结保投资连结保投资连结保险险险险    

2011201120112011 年年年年 11112222 月月月月    

投资目标投资目标投资目标投资目标    

本投资账户资金将主要投资于开放式债券型证券投资基金。通过精选债券

型基金，来获取债券的票息收益、分享债券市场整体上涨带来的收益或参

与新股申购的收益。本投资账户风险水平较低；目标收益中等偏下。 

本月业绩表现本月业绩表现本月业绩表现本月业绩表现    

在 2011 年 12 月 

债券型账户业绩表现为 0.46% 

参考指数表现为 -0.63%    

投资策略投资策略投资策略投资策略及市场评论及市场评论及市场评论及市场评论    
 

12 月份，由于国内通货膨胀和经济增速双双回落，债券市场各品种均

大幅上涨，其中：中证国债指数上涨 1.57%；中证金融债指数上涨 1.33%；

中证企业债指数上涨 1.36%；转债全价指数上涨 0.11%。 

 

12 月债券市场主要表现为：1）信用利差继续扩大。由于担心经济下

滑对企业，特别是中小企业的信用风险的影响，信用债特别是低等级信用

债和国债的利差继续扩大。2）虽然 12 月股票市场继续大幅下跌，但是由

于受到可转债债性的充分保护，转债全价指数仍然上涨 0.11%。 

 

本投连账户在 12 月份的净值表现高于基准。本帐户继续秉承不进行择

时交易的相对被动的投资管理风格。通常情况下，将仓位维持在 95%以上，

仅留出约 5%的现金以满足流动性要求。报告日，账户的基金持仓比例为

97.61%。 

 

目前，全球债券市场关注的仍然是欧债危机的解决方法。12 月欧洲央

行暗示将把利率长期维持在低位以帮助欧洲经济复苏，并向商业银行发放

了创纪录的 4890 亿欧元的三年期贷款。虽然欧洲央行表示，向商业银行发

放贷款的方法已经初见成效，帮助欧元区避免了一次“严重的”信贷萎缩，

但是从已公布的数据来看，各商业银行并未将欧洲央行发放的贷款大量用

于购买欧洲主权债务或向实体经济发放贷款，而是将其放入风险较小的安

全资产中。所以，欧洲央行通过无限制发放贷款的方法是否能帮助欧元区

摆脱目前的困境，市场有待验证。 

 

12月的宏观经济数据显示国内经济呈现通货膨胀和经济增速双双回落

的态势。CPI、PPI 数据持续回落，12 月 CPI 为同比增长 4.1%，环比增长

0.3%，环比涨幅低于 12 月的历史均值 0.5%，并且已经连续 5 个月环比低

于历史均值，显示通胀压力进一步缓解。另一方面工业增加值同比由二季

度最高峰的 15.10%下降至 11 月的 12.40%，以及 PMI 指数令人失望的表现

都显示经济增速正在放缓。 

 

流动性方面，由于年末国内巨额财政存款的投放，导致 12 月的 M1 和

M2 数据分别反弹至 7.9%和 13.6%，此外当月新增贷款数为 6405 亿元，大

幅超越市场预期的 5800 亿元。M1、M2 和新增贷款的反弹仅仅是受到季节

性因素的影响，还是由于央行在货币政策上的放松所导致的流动性拐点需

要更长时间的观察。另一方面，央行 12 月份在公开市场上回笼了 1740 亿

元货币。由于央行在公开市场的净回笼部分抵消了降低存款准备金率给市

场带来的流动性，12 月银行间市场同业拆借月加权平均利率和银行间债券

质押式回购利率加权平均并未在 11 月的基础上大幅波动。 

 

通胀和经济增速双双回落有利于债券市场。长期来看，从风险收益的

角度考虑，本债券型投资账户属于低风险资产配置品种。 

 

债券型投资账户 

业绩表现业绩表现业绩表现业绩表现（（（（至至至至 2020202011112222 年年年年 1111 月月月月 4444 日日日日））））    

债券债券债券债券型账户单位价格走势型账户单位价格走势型账户单位价格走势型账户单位价格走势（（（（自账户成立以来自账户成立以来自账户成立以来自账户成立以来））））    

债券型债券型债券型债券型
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资产配置资产配置资产配置资产配置                                                    账户中前三位账户中前三位账户中前三位账户中前三位的基金的基金的基金的基金 

    

债券型债券型债券型债券型

97.61%

2.39%

基金资产 现金及其它资产

    

债券债券债券债券型账户基本资料型账户基本资料型账户基本资料型账户基本资料    

市场表现市场表现市场表现市场表现（（（（至至至至 2011201120112011 年年年年 11112222 月月月月 31313131 日日日日））））    

*债券型账户的参考指数：0.1 * 沪深 300 指数 + 0.9 * 上证国债指数 

 

 1111 个月个月个月个月    3333 个月个月个月个月    6666 个月个月个月个月    1111 年年年年    2222 年年年年    

债券债券债券债券型型型型    

投资账户投资账户投资账户投资账户    
0.460.460.460.46%%%%    4.084.084.084.08%%%%    1.121.121.121.12%%%%    0.0.0.0.61616161%%%%    6.6.6.6.42424242%%%%    

基金名称基金名称基金名称基金名称    比重比重比重比重    

招商安泰债券 A 39.56% 

工银瑞信增强收益 A 30.90% 

嘉实债券 27.15% 

总计总计总计总计    99997.617.617.617.61%%%%    

评估评估评估评估    

日期日期日期日期    

2012 年 

1 月 4 日 

评估评估评估评估    

频率频率频率频率    

每

日 

买卖买卖买卖买卖    

差价差价差价差价    
0% 

设立设立设立设立    

日期日期日期日期    

2008 年 

1 月 2 日 

币币币币                

种种种种    
RMB 管理费管理费管理费管理费    0.8% 

最新最新最新最新    

价格价格价格价格    
1.1.1.1.1111515515515515    

账户账户账户账户    

规模规模规模规模    
1.1.1.1.99996666 亿亿亿亿    

 1111个月个月个月个月    3333个月个月个月个月    6666个月个月个月个月    1111年年年年    2222年年年年    

参考指数* -0.63% 0.01% -0.21% 0.88% 2.70% 

上证综合指数 -8.17% -9.61% -18.18% -21.68% -32.89% 

上证国债指数 0.34% 1.40% 2.24% 4.05% 7.39% 



    

� 本文所载一切资料、材料及观点，均只作参考用途。 
� 投资账户业绩表现仅供参考，不代表产品的将来表现，产品投资风险由投保人承担，实际投资收益可能出现负值，客户应自行决定是否购买投资连

结产品。 

    

中美中美中美中美联泰大都会人寿联泰大都会人寿联泰大都会人寿联泰大都会人寿保险有限公司保险有限公司保险有限公司保险有限公司资连结保资连结保资连结保资连结保险险险险    

2011201120112011 年年年年 11112222 月月月月    

投投投投资目标资目标资目标资目标    

本投资账户资金将主要投资于开放式货币市场基金。在货币市场基金选择

时，以流动性好，收益稳定且良好为目标，风险水平较低。 

本月业绩表现本月业绩表现本月业绩表现本月业绩表现    

在 2011 年 12 月 

货币型账户业绩表现为 0.38% 

投资策略投资策略投资策略投资策略及市场评论及市场评论及市场评论及市场评论    
 

目前，全球债券市场关注的仍然是欧债危机的解决方法。12 月欧洲央

行暗示将把利率长期维持在低位以帮助欧洲经济复苏，并向商业银行发放

了创纪录的 4890 亿欧元的三年期贷款。虽然欧洲央行表示，向商业银行发

放贷款的方法已经初见成效，帮助欧元区避免了一次“严重的”信贷萎缩，

但是从已公布的数据来看，各商业银行并未将欧洲央行发放的贷款大量用

于购买欧洲主权债务或向实体经济发放贷款，而是将其放入风险较小的安

全资产中。所以，欧洲央行通过无限制发放贷款的方法是否能帮助欧元区

摆脱目前的困境，市场有待验证。 

 

12月的宏观经济数据显示国内经济呈现通货膨胀和经济增速双双回落

的态势。CPI、PPI 数据持续回落，12 月 CPI 为同比增长 4.1%，环比增长

0.3%，环比涨幅低于 12 月的历史均值 0.5%，并且已经连续 5 个月环比低

于历史均值，显示通胀压力进一步缓解。另一方面工业增加值同比由二季

度最高峰的 15.10%下降至 11 月的 12.40%，以及 PMI 指数令人失望的表现

都显示经济增速正在放缓。 

 

流动性方面，由于年末国内巨额财政存款的投放，导致 12 月的 M1 和

M2 数据分别反弹至 7.9%和 13.6%，此外当月新增贷款数为 6405 亿元，大

幅超越市场预期的 5800 亿元。M1、M2 和新增贷款的反弹仅仅是受到季节

性因素的影响，还是由于央行在货币政策上的放松所导致的流动性拐点需

要更长时间的观察。另一方面，央行 12 月份在公开市场上回笼了 1740 亿

元货币。由于央行在公开市场的净回笼部分抵消了降低存款准备金率给市

场带来的流动性，12 月银行间市场同业拆借月加权平均利率和银行间债券

质押式回购利率加权平均并未在 11 月的基础上大幅波动。 

 

本本账户主要用于流动性管理，其账户资产全部投资于货币市场基金、

银行存款及现金等无风险资产。 

 

 

 

 

 

货币型投资账户 

业绩表现业绩表现业绩表现业绩表现（（（（至至至至 2020202011112222 年年年年 1111 月月月月 4444 日日日日））））    

货币货币货币货币型账户单位价格走势型账户单位价格走势型账户单位价格走势型账户单位价格走势（（（（自账户成立以来自账户成立以来自账户成立以来自账户成立以来））））    
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资产配置资产配置资产配置资产配置                                                    账户中前三位账户中前三位账户中前三位账户中前三位的基金的基金的基金的基金 

    

货币型货币型货币型货币型

95.89%

4.11%

基金资产 现金及其它资产

    

货币货币货币货币型账户基本资料型账户基本资料型账户基本资料型账户基本资料    

 

 1111 个月个月个月个月    3333 个月个月个月个月    6666 个月个月个月个月    1111 年年年年    2222 年年年年    

货币货币货币货币型型型型    

投资账户投资账户投资账户投资账户    
0.0.0.0.38383838%%%%    0.0.0.0.96969696%%%%    1111.69.69.69.69%%%%    2.2.2.2.84848484%%%%    3.3.3.3.90909090%%%%    

基金名称基金名称基金名称基金名称    比重比重比重比重    

交银施罗德货币 B 28.46% 

海富通货币 B 24.26% 

富国天时货币 B 21.23% 

总计总计总计总计    73.9573.9573.9573.95%%%%    

评估评估评估评估    

日期日期日期日期    

2012 年 

1 月 4 日 

评估评估评估评估    

频率频率频率频率    

每

日 

买卖买卖买卖买卖    

差价差价差价差价    
0% 

设立设立设立设立    

日期日期日期日期    

2007 年 

4 月 10 日 

币币币币                

种种种种    
RMB 管理费管理费管理费管理费    0.8% 

最新最新最新最新    

价格价格价格价格    
1.1.1.1.0957095709570957    

账户账户账户账户    

规模规模规模规模    
2.2.2.2.88888888 亿亿亿亿    


